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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No campo internacional, o cenario seguiu de-
finido pela inquietante agenda politica americana. Nesse sentido, os
mercados acumularam grau ainda maior de pessimismo e incerteza,
na medida em que Trump repetiu ameagas comerciais e ndo demos-
trou inten¢do de recuar das tarifas reciprocas, conhecidas plenamente
apenas em 2 de abril. Ao mesmo tempo, indicadores econémicos dos
EUA com leituras divergentes contribuiram para indefinicdo do cena-
rio, com os hard data apontando para emprego e atividade robustos,
enquanto os soft data expuseram deterioragdo nas expectativas dos
agentes. Apesar disso, o posicionamento equilibrado do FED ajudou a
evitar maior instabilidade. Em segundo plano, houve a aprovac¢do do
pacote de estimulos fiscais alemé&o, que ja havia sido antecipada pelos
mercados. Na China, a valorizacdo dos ativos do pais seguiu conforme
tendéncia de rotation global.

Economia Brasileira: No Brasil, a inflagdo seguiu pressionada, mas sem
surpresas. Igualmente, os indicadores antecedentes e de atividade se-
guiram tendéncia do més anterior, que, para esse caso, consistia em
evidenciar uma economia gradualmente menos aquecida. Sem novi-
dades no campo de indicadores, a atencdo se concentrou na divulga-
¢do de mais dados de perda da popularidade do governo. Irremedi-
avelmente, esse contexto implicou na divulgacdo de medidas populis-
tas. As circunstancias politicas também intensificaram debates sobre
as eleicBes de 2026 e a ascensdo de um opositor.
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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