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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, o més foi marcado por volatilidade
nos mercados financeiros diante da intensificacdo de incertezas acerca
do governo Trump. A respeito disso, os ativos reagiram as idas e vindas
de anuncios tarifarios, acompanhadas de retaliaces comerciais e de
uma piora nos indicadores de confianca e atividade econdmica. Nesse
contexto, observou-se alta das expectativas de inflacdo e precificacdo
de um cenario de comprometimento da atividade. Enquanto isso, na
Europa, o foco foi para a vitéria do partido de direita moderada nas elei-
¢Bes alemds, ainda que em face do avanco da Afd, de extrema-direita.
O novo governo rapidamente divulgou um pacote de estimulos fiscais
para o pais, que registrou o terceiro ano seguido de contracdo do PIB
em 2024. Na China, o governo também estudou a adog¢do de novas
medidas de recuperacdo da atividade.

Economia Brasileira: No Brasil, a inflagdo seguiu pressionada, mas sem
surpresas. Igualmente, os indicadores antecedentes e de atividade se-
guiram tendéncia do més anterior, que, para esse caso, consistia em
evidenciar uma economia gradualmente menos aquecida. Sem novi-
dades no campo de indicadores, a atencdo se concentrou na divulga-
¢do de mais dados de perda da popularidade do governo. Irremedi-
avelmente, esse contexto implicou na divulgacdo de medidas populis-
tas. As circunstancias politicas também intensificaram debates sobre
as eleicBes de 2026 e a ascensdo de um opositor.
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISC

Patriménio Liquido R$ 195.843.132,40
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POLITICA DE INVESTIMEN
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" Dados de referéncia calculados com més anterior

2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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