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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: A continuidade de divulgacdes de fortes dados
dos EUA promoveu nova rodada de reprecificagdes quanto aos proxi-
mos passos do Fed, com os players novamente reduzindo as apostas
de cortes da taxa de juros do pais em 2024. Até mesmo membros
considerados mais dovish do Fed efetivaram discursos duros. Assim,
ressalta-se que as bolsas dos EUA, apds 5 meses seguidos de ganhos, 3,53% 3,54%

finalmente apresentaram quedas, seja por natural correcdo, seja pelos

efeitos adversos trazidos pela arrancada dos yields das Treasuries. O

cenario da China ficou em segundo plano, embora o agregado de noti-

cias tenha sido positivo. Destaca-se que relevantes indicadores econd-

micos chineses superaram as estimativas, enquanto as sinaliza¢8es sdo 2.25%

de algum estancamento da crise do setor imobiliario. 2,13% 2,14%

Economia Brasileira: Destaque para a mudanca das metas fiscais a par-
tir de 2025, o que elevou o nivel de desconfianca do mercado a respeito
do compromisso do governo com a saude das contas publicas. Di-
ante dos intensos movimentos defensivos dos mercados domésticos,
especialmente nos mercados de cambio e de juros, diante do posicio-
namento cauteloso do Fed e da alteracdo das metas fiscais do Brasil,
o presidente do BCB enviou importante recado aos agentes - pratica-
mente eliminando o forward guidance adotado pelo Copom em sua
reunido de marco, o qual contratava nova redu¢do de 0,50% na taxa

Selic em maio. Revisamos nosso call de Selic tanto para 2024 (de 9,00%
para 9,50%) quanto para 2025 (de 8,00% para 8,50%).

Carteira  Meta Atuarial  Poupanga INPC

‘ Més Mai-23 ‘ Jun-23 ‘ Jul-23 Ago-23 Set-23 ‘ Out-23 ‘ Nov-23 Dez-23 Jan-24 ‘ Fev-24 ‘ Mar-24 ‘ Abr-24

‘ Carteira de Investimentos 2 ‘ ‘ 1.27 ‘ 0,88 ‘ 0,37 ‘ 0,23 ‘ (0,03) ‘ 1,84 ‘ 1,58 ‘ 0,56 ‘ 0,85 ‘ ‘ (0,08) ‘ 213 ‘ 10,17 ‘ 20,48 ‘
‘ Meta Atuarial ‘ ‘ 0,70 ‘ 0,24 ‘ 0,29 ‘ 0,53 ‘ 0,45 ‘ 0,45 ‘ 0,43 ‘ 0,91 ‘ 0,88 ‘ ‘ 0,55 ‘ 3,53 ‘ 772 ‘ 17,12 ‘
‘ Poupanga ‘ 0,72 ‘ 0,68 ‘ 0,66 ‘ 0,72 ‘ 0,61 ‘ 0,61 ‘ 0,58 ‘ 0,57 ‘ 0,59 ‘ 0,51 ‘ 0,53 ‘ 0,60 ‘ 2,25 ‘ 7,63 ‘ 16,59 ‘
‘ INPC' ‘ ‘ 0,36 ‘ (0,10) ‘ (0,09) ‘ 0,20 ‘ 0,11 ‘ 0,12 ‘ 0,10 ‘ 0,55 ‘ 0,57 ‘ ‘ 0,19 ‘ 214 ‘ 3,40 ‘ 791 ‘

Meta Atuarial INPC + 4.20% a.a.!

EVOLUGAO PATRIMONIAL DISTRIBUICAO POR FAT

Patriménio Liquido R$ 175.924.360,40
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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