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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o Banco Central americano manteve 0s juros estaveis entre
1,25% e 1,50% a.a. Em fevereiro, o Banco sera conduzido pelo novo presidente, Jerome Powell,
e a expectativa é de que haja trés aumentos de juros em 2018. Na Zona do Euro, a expectativa
de crescimento para o ano de 2018 se mantém em torno de 2,5%. Na China, o crescimento
ficou acima da meta estabelecida pelo governo.

Economia Brasileira: No Brasil, o més foi de expectativa pelo julgamento do processo
contra o ex-presidente Lula, que terminou com a pena aumentada pelos desembargadores
do TRF-4, o tornando inelegivel e reduzindo as tensées no mercado. Em fevereiro, teremos
o Copom cortando a Selic para 6,75%, dos 7,00% correntes e ainda acreditamos que havera
condi¢des de um novo corte da Selic na reunido de margo. Como estamos vendo o hiato do
produto ainda bastante grande, acreditamos, agora, que a Selic sé voltara a ser elevada no
segundo semestre de 2019.

Renda Fixa: vimos um movimento forte de alta dos juros de 10 anos e do S&P no exterior.
Ja no Brasil, houve fluxo recorde de estrangeiros na primeira semana do més, intensificado
pela condenagéo do ex-presidente Lula, levando os mercados a euforia, com délar chegando a
atingir R$ 3,12 e 87 mil pontos no IBOV. Nos juros, o mercado continuou perdendo prémio.
Renda Variavel: o més foi positivo para os ativos locais, influenciado pelo cenério inter-
nacional positivo e liquidez corrente para os paises emergentes, apreciagdo das commodities
(petrdleo, celulose e minério de ferro) e a condenagdo unanime de Lula em 22 instancia.
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